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RELATÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 

Aos Cotistas e a Administradora do  
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Caixa Brasil Gestão Estratégica Renda Fixa  
(Administrado pela Caixa Econômica Federal) 
São Paulo - SP 

Opinião  

Examinamos as demonstrações financeiras do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento 
Caixa Brasil Gestão Estratégica Renda Fixa  (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composição e 
diversificação da carteira em 31 de dezembro de 2024 e a respectiva demonstração da evolução do 
patrimônio líquido para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, 
incluindo principais práticas contábeis e outras informações elucidativas. 
 
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os 
aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de 
Investimento Caixa Brasil Gestão Estratégica Renda Fixa  em 31 de dezembro de 2024 e o desempenho de 
suas operações para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, 
de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis a Fundos de Investimento Financeiro. 
 
Base para opinião 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas 
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada 
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras”. Somos independentes em relação 
ao Fundo de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e 
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais 
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é 
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião.  

Principais assuntos de auditoria 

Principais assuntos de auditoria são aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais 
significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das 
demonstrações financeiras como um todo e na formação de nossa opinião sobre as demonstrações 
financeiras e, portanto, não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos. 

Custódia e valorização do ativo financeiro 

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuía investimentos em cotas de fundo de investimento administrado 
pela própria Administradora no montante de R$ 3.670.494 mil, correspondentes a 100,00% do seu patrimônio 
líquido, aqui denominado “fundo investido”. Cabe a Administradora do Fundo conduzir processos de controles 
internos para garantir a propriedade e custódia dos ativos financeiros mantidos em sua carteira, assim como a 
adequada mensuração dos ativos. Em conexão às operações do Fundo e à materialidade dos saldos de seus 
investimentos, consideramos a custódia e valorização dos ativos financeiros do Fundo como área de foco em 
nossa auditoria.

http://www.deloitte.com/
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria? 

Nossos procedimentos de auditoria incluíram, entre outros: (i) o entendimento do processo de reconciliação das 
posições dos investimentos do Fundo junto à posição do fundo investido; (ii) obtivemos a carteira gerencial do 
Fundo e comparamos com os seus respectivos registros contábeis; (iii) realizamos o confronto da carteira 
gerencial detalhada do Fundo em 31 de dezembro de 2024 com os relatórios emitidos pela instituição 
custodiante; (iv) obtenção e leitura das últimas demonstrações contábeis auditadas do fundo investido com o 
objetivo de identificar assuntos significativos que possam afetar as demonstrações contábeis do Fundo; (v) 
análise das informações e perfil de risco dos ativos que compõem a carteira do fundo investido; (vi) recálculo da 
valorização do fundo investido por meio dos valores de cotas divulgados pela administradora; e, (vii) avaliamos 
as divulgações efetuadas nas demonstrações contábeis do Fundo. 

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos aceitáveis a 
custódia e a valorização do ativo financeiro, no contexto das demonstrações contábeis do Fundo tomadas 
em conjunto. 

Outras informações que acompanham as demonstrações financeiras e o relatório do auditor 

A Administradora do Fundo é responsável por essas outras informações, que compreendem o 
demonstrativo das evoluções do valor da cota e patrimônio líquido médio. 

Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras não abrange o demonstrativo das evoluções do valor da 
cota e patrimônio líquido médio, e não expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre essa 
demonstração. 

Em conexão com a auditoria das demonstrações financeiras, nossa responsabilidade é a de ler as 
informações contidas no demonstrativo das evoluções do valor da cota e patrimônio líquido médio e, ao 
fazê-lo, considerar se essas informações estão, de forma relevante, inconsistentes com as demonstrações 
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparentam estar 
distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção relevante 
nessas informações, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a este respeito. 

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstrações financeiras 

A Administradora do Fundo é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações 
financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis aos Fundos de Investimento 
Financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de 
demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou 
erro. 

Na elaboração das demonstrações financeiras, a Administradora é responsável, dentro das prerrogativas 
previstas nas normas da CVM para Fundos de Investimento Financeiro, pela avaliação da capacidade de o 
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade 
operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a 
Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa 
realista para evitar o encerramento das operações. 
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em conjunto, 
estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de 
auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de 
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as 
eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são 
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma 
perspectiva razoável, as decisões econômicas tomadas pelos usuários com base nas referidas demonstrações 
financeiras. 

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos 
julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: 

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, 
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de 
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente 
para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é 
maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, 
conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. 

• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos 
opinião sobre a eficácia dos controles internos do Fundo. 

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e 
respectivas divulgações feitas pela Administradora do Fundo. 

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela Administradora, da base contábil de continuidade 
operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a 
eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de 
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar 
atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras 
ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão 
fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou 
condições futuras podem levar o Fundo a não mais se manter em continuidade operacional. 

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as 
divulgações e se as demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os eventos de 
maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. 

Comunicamo-nos com a Administradora do Fundo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da 
época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas 
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. 
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Dos assuntos que foram objeto de comunicação com a Administradora do Fundo, determinamos aqueles 
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrações financeiras do exercício 
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos 
em nosso relatório de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgação pública do 
assunto, ou quando, em circunstâncias extremamente raras, determinarmos que o assunto não deve ser 
comunicado em nosso relatório porque as consequências adversas de tal comunicação podem, dentro de 
uma perspectiva razoável, superar os benefícios da comunicação para o interesse público. 

São Paulo, 24 de março de 2025 

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU 
Auditores Independentes Ltda. 
CRC nº 2 SP 011609/O-8 
 

Wellington França Da Silva 
Contador 
CRC nº 1 SP 260165/O-1 
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    Custo Mercado/ % sobre o 

    total realização patrimônio 
Aplicações - Especificações  Quantidade R$ mil R$ mil líquido 

       

Cotas de fundo de investimento  
 

1.256.811.185    3.670.494  100,00 

 
Fundo de Investimento Caixa Master Soberano Renda Fixa Ativa 
Longo Prazo  

 
1.256.811.185    3.670.494  100,00 

       
 Total do ativo     3.670.494  100,00 

       
Valores a pagar     153  0,00 

 Taxa de gestão     99  0,00 

 Comissões e corretagens     23  0,00 

 Taxa de administração     17  0,00 

 Auditoria e custódia     14  0,00 

       
Patrimônio líquido   -   -   3.670.341  100,00 

       
 Total do passivo e patrimônio líquido     3.670.494  100,00 

 
 
 
As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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   31/12/2024  31/12/2023 
Patrimônio líquido no início dos exercícios     

 Total de 2.781.445.668 cotas a R$ 1,902079 cada   5.290.530    
 Total de 3.160.606.023 cotas a R$ 1,674571 cada     5.292.658  

      
Cotas emitidas     

 467.762.146 cotas   909.990    
 876.685.111 cotas     1.588.480  

      
Cotas resgatadas     

 1.433.236.103 cotas   (2.272.855)   
 1.255.845.466 cotas     (1.921.531) 

      
Variações no resgate das cotas    (548.288)   (332.440) 

        

      
Patrimônio líquido antes do resultado dos exercícios   3.379.377    4.627.167  

      
Composição do resultado dos exercícios     

      
A -  Cotas de Fundos de Investimento   310.795    684.725  

      
 Valorização de cotas de fundos de investimento   310.795    684.725  

      
B - Demais Despesas   (19.831)   (21.362) 

      
 Remuneração da administração   (2.899)   (3.122) 

 Serviços contratados pelo Fundo   (16.425)   (17.689) 

 Auditoria e custódia   (444)   (489) 

 Taxa de fiscalização   (57)   (56) 

 Despesas diversas   (6)   (6) 

      
Total do resultado dos exercícios   290.964    663.363  

      
Patrimônio líquido no final dos exercícios     

 Total de 1.815.971.711 cotas a R$ 2,021145 cada   3.670.341    
 Total de 2.781.445.668 cotas a R$ 1,902079 cada     5.290.530  

 
 
 
As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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1. Contexto operacional 
 
O Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Caixa Brasil Gestão Estratégica Renda Fixa 
(“Fundo”) teve suas atividades iniciadas em 4 de novembro de 2016, sob a forma de condomínio aberto, com 
prazo indeterminado de duração. O Fundo destina-se a acolher investimentos dos Regimes Próprios de 
Previdência Social - RPPS, instituídos pelos Estados, Municípios e Distrito Federal do Brasil, entes públicos 
nas esferas municipal, estadual e federal, Autarquias, Entidades Públicas e Entidades Fechadas de 
Previdência Complementar, previamente cadastrados perante a Administradora. 
 
O objetivo do Fundo é buscar a valorização de suas cotas por meio da aplicação dos recursos em cotas do 
Fundo de Investimento Caixa Master Soberano Renda Fixa Ativa, CNPJ 10.948.555/0001-13, e dentro dos 
limites estabelecidos em sua política de investimento, não constituindo em qualquer hipótese, garantia ou 
promessa de rentabilidade por parte da Administradora.   
 
Os ativos financeiros que compõem a carteira do Fundo estão expostos diretamente, ou através do uso de 
derivativos, ao risco das variações das taxas de juros prefixadas, pós-fixadas e/ou índices de preços. 
 
Os cotistas estão sujeitos aos riscos inerentes aos mercados nos quais o Fundo aplica seus recursos, 
diretamente ou através dos fundos investidos. Existe a possibilidade de ocorrer redução da rentabilidade ou 
mesmo perda do capital investido no Fundo, em decorrência dos riscos de mercado, de crédito, de liquidez, 
de concentração, sistêmico e de regulação, proveniente do uso de derivativos, contraparte e operacional. 
Mesmo que o Fundo possua um fator de risco principal pode sofrer perdas decorrentes de outros fatores. 
 
Os investimentos em fundos não são garantidos pela Administradora ou por qualquer mecanismo de seguro 
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). 
 

2. Apresentação e elaboração das demonstrações financeiras 
 
As demonstrações financeiras foram preparadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil 
aplicáveis aos fundos de investimento financeiro regulamentados pela Resolução CVM 175/22, 
complementada pelas normas previstas no Plano Contábil dos fundos de investimentos- COFI e pelas 
orientações emanadas da Comissão de Valores Mobiliários (CVM). Conforme previsto na nota explicativa nº 
16, o Fundo encontra-se em processo de adaptação aos novos requerimentos da Resolução CVM nº 175/22. 
 
Foram utilizadas na elaboração dessas demonstrações financeiras, quando aplicáveis, premissas e 
estimativas de preços para a determinação e contabilização dos valores dos ativos integrantes da carteira do 
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidação financeira desses ativos, os resultados auferidos poderão 
ser diferentes dos estimados. 
 

3. Descrição da principal prática contábil 
 
A Administradora adota o regime de competência para o registro das receitas e despesas. 
Entre as principais práticas contábeis adotadas destaca-se: 
 

a) Cotas de fundo de investimento 
 
Os investimentos em cotas de fundo de investimento são atualizados, diariamente, pelo respectivo valor da 
cota divulgado pela Administradora. 
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4. Gerenciamento de riscos 
 
O Fundo está exposto a diversos tipos de risco que podem ser resumidos em: mercado (risco decorrente de 
oscilações nos preços dos ativos, em virtude de flutuações nas taxas de juros, índices de preços, taxas de 
câmbio, preços das ações ou índices do mercado acionário, mudanças nas correlações etc.); crédito (risco 
dos emissores não cumprirem suas obrigações de pagamento do principal e os juros de suas dívidas); liquidez 
(risco do Fundo não ter recursos necessários para o cumprimento de suas obrigações, dentro dos prazos 
legais, em decorrência de condições de mercado); uso de derivativos (como os instrumentos derivativos são 
influenciados pelos preços à vista dos ativos a eles relacionados, pelas expectativas futuras de preços, 
liquidez dos mercados, além do risco de crédito da contraparte). 
 
Para o controle do risco de mercado, o modelo estatístico utilizado é o VaR (Value at Risk) juntamente com o 
“Stress Analysis”. O controle do risco de crédito é realizado por meio de uma política de crédito e um processo 
de análise dos emissores dos ativos financeiros atendendo a política de investimento do Fundo. O 
gerenciamento do risco de liquidez é feito através do controle e monitoramento do fluxo de caixa, dos 
indicadores de liquidez, do cronograma de vencimentos de ativos e do perfil de distribuição das aplicações 
do Fundo. 
 
Visando o controle do risco, as decisões de investimentos do Fundo são tomadas por meio de comitês 
mensais, que têm como função analisar o cenário macroeconômico a fim de auxiliar a definir estratégias de 
alocação e reavaliá-las. Diariamente, são analisados os mercados de atuação para auxiliar as estratégias de 
compra e venda de ativos. 
 
A área de gerenciamento e monitoramento de risco é completamente separada da área de gestão. 
 
Nos exercícios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Fundo não realizou operações com instrumentos 
financeiros derivativos. Entretanto, o fundo de investimento no qual o Fundo aplica seus recursos pode utilizar-
se de instrumentos financeiros derivativos em suas estratégias de investimento previstas no regulamento 
específico. 
 
Análise de Sensibilidade 
 
O Valor em Risco ou VaR (Value at Risk) é uma ferramenta de gerenciamento de risco de mercado que, por 
meio de técnicas estatísticas, mensura a estimativa de perda máxima potencial dentro de um determinado 
período e dado um intervalo de confiança em condições normais de mercado. Para obtenção do VaR do 
Fundo foi utilizado o modelo paramétrico com grau de confiança de 95% para um intervalo de tempo de 21 
dias. 
 
O objetivo do método utilizado pelo administrador, portanto, é quantificar a perda máxima esperada para a 
carteira do Fundo conforme os parâmetros definidos no parágrafo acima. Cabe ressaltar, no entanto, as 
limitações deste método, uma vez que ele não fornece a medida da pior perda absoluta, mas uma estimativa 
de perda para um dado nível de confiança. 
 

Data Base Patrimônio Líquido do Fundo Valor em Risco (VaR) 

 31/12/2024  3.670.341  0,7792 % 
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5. Custódia 
 
As cotas de fundo de investimento são escriturais e o seu controle é mantido pela Administradora do 
respectivo fundo, ou terceiros por ela contratados. 
 

6. Emissões e resgates de cotas 
 
As movimentações de aplicação e resgate são efetuadas em conta do aplicador, em moeda corrente nacional, 
observadas as seguintes condições: 
 

Carência Apuração da Cota 
Periodicidade 
de Cálculo do 
Valor da Cota 

Liquidação 
Financeira da 
Aplicação (em 

dias úteis) 

Conversão de 
Cotas da 

Aplicação (em 
dias úteis) 

Conversão de 
Cotas do 

Resgate (em 
dias úteis) 

Liquidação 
Financeira do 
Resgate (em 

dias úteis) 

Não há 
No fechamento 

dos mercados em 
que o Fundo atue 

Diária D+0 
da solicitação 

D+0 
da solicitação 

D+0 
da solicitação 

D+0 
da solicitação 

 
A efetiva disponibilização do crédito ocorre em horário que não são permitidas as movimentações bancárias 
devido à necessidade de se aguardar o fechamento dos mercados em que o Fundo atua para o cálculo do 
valor da cota. 
 
A Administradora pode suspender, a qualquer momento, novas aplicações no Fundo, desde que tal 
suspensão se aplique indistintamente ao cotista e a novos investidores. 
 
Os feriados de âmbito estadual ou municipal na praça sede da Administração em nada afetam as 
movimentações de aplicação e resgate solicitadas nas demais praças em que houver expediente bancário 
normal. 
 

7. Remuneração da Administradora 
 
A taxa de administração consiste no somatório das remunerações devidas pelo Fundo à Administradora e a 
cada um dos prestadores dos seguintes serviços contratados pelo Fundo, se houver: gestão da carteira, 
consultoria de investimento, tesouraria, controladoria, distribuição de cotas, escrituração de emissão e resgate 
de cotas e agência classificadora de risco. 
 
A taxa de administração do Fundo é de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano e compreende a taxa 
de administração dos fundos investidos, proporcionalmente ao percentual investido em cada fundo de 
investimento, de modo que o total cobrado a título de taxa de administração pelo Fundo e pelos fundos 
investidos não exceda o total da taxa de administração do Fundo. 
 
A taxa de administração não compreende a taxa de administração dos seguintes fundos, quando investidos 
pelo Fundo: (i) fundos de índice cujas cotas sejam admitidas à negociação em mercados organizados; (ii) 
fundos geridos por partes não relacionadas à Gestora do Fundo. 
 
A correspondente despesa, no exercício, foi de R$ 19.324 (2023 – R$ 20.811) e está registrada nas rubricas 
“Remuneração da administração” e “Serviços contratados pelo Fundo”. 
 
A taxa de administração prevista no artigo anterior é calculada e provisionada a cada dia útil, à razão de 1/252 
avos, com base no patrimônio líquido do Fundo do dia útil imediatamente anterior e paga semanalmente à 
Administradora. 
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Não são cobradas taxas de ingresso e saída do Fundo, nem taxa de performance. 
 
A taxa máxima de custódia a ser paga pelo Fundo ao Custodiante é de 0,0025% (vinte e cinco décimos de 
milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimônio líquido do Fundo. 
 

8. Gestão, custódia e controladoria 
 
Os serviços de custódia e controladoria são prestados pela Caixa Econômica Federal. 
 
O serviço de gestão é prestado pela Caixa Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S/A (Gestora). 
 

9. Transações com partes relacionadas 
 
As transações com partes relacionadas se referem à intermediação de compras e vendas finais de títulos 
públicos, ações e/ou a compras com compromisso de revenda de títulos públicos na gestão diária das 
disponibilidades do Fundo. Não há títulos emitidos por empresas ligadas a Administradora ou ao Gestor na 
carteira do Fundo em 31 de dezembro de 2024.  
 
As operações do Fundo são feitas por intermédio de corretoras membros das Bolsas de Valores, ou 
intermediadas pela Administradora.  
 
No exercício findo em 31 de dezembro de 2024 foram realizadas, de forma equitativa, as seguintes transações 
com a Administradora e/ou suas entidades controladas e coligadas:  
 

Despesa Saldo a pagar Instituição Relacionamento Despesa no exercício 

Taxa de Administração 17 CAIXA ECONOMICA FEDERAL Administrador 2.899 

Taxa de Gestão 99 CAIXA DTVM Gestor 16.425 

Taxa de Custódia 8 CAIXA ECONOMICA FEDERAL Administrador 121 
 
 

10. Legislação tributária 
 
As operações da carteira do Fundo não estão sujeitas ao Imposto de Renda e sujeitam-se a alíquota zero de 
IOF - Títulos e Valores Mobiliários, salvo aquelas realizadas nos termos do Decreto n° 6.306/2007 e alterações 
posteriores, que podem estar sujeitas a incidência de IOF.   
  
Alterações na legislação fiscal vigente acarretam modificações nos procedimentos tributários aplicáveis ao 
Fundo e aos cotista. 
 
O cotista está sujeito a seguinte tributação: 
 

a) Se o prazo da carteira do Fundo for superior a 365 dias, incide imposto de renda na fonte sobre os rendimentos 
do Fundo, por ocasião do resgate, em função do prazo de permanência, às seguintes alíquotas de longo 
prazo: 
 
I- 22,5% em aplicações com prazo de até 180 dias de permanência; 
II- 20% em aplicações com prazo de 181 dias até 360 dias de permanência; 
III-17,5% em aplicações com prazo de 361 dias até 720 dias de permanência; 
IV-15% em aplicações com prazo acima de 720 dias de permanência. 
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b) Se o prazo da carteira do Fundo for igual ou inferior a 365 dias, são aplicáveis as seguintes alíquotas de curto 
prazo, por ocasião do resgate, conforme prazo de permanência no Fundo: 
 
I- 22,5% em aplicações com prazo de até 180 dias de permanência; 
II-20% em aplicações com prazo de acima de 180 dias de permanência. 
 

c) Semestralmente, no último dia útil dos meses de maio e novembro, incide imposto de renda na fonte sobre 
os rendimentos, de acordo com o prazo da carteira do Fundo. 
 

d) Por ocasião do resgate das cotas é aplicada alíquota complementar de acordo com o previsto nos incisos I a 
III do item A e inciso I do item B. 
 

e) Incide IOF à alíquota de 1% ao dia, limitado aos rendimentos do Fundo, de acordo com tabela decrescente 
em função do prazo, disponível no sitewww.caixa.gov.br. 
 

f) O disposto acima não se aplica aos cotistas que não estão sujeitos à tributação, conforme legislação tributária 
e fiscal vigente, desde que apresentada documentação comprobatória, se for o caso. 
 

11. Política de distribuição de resultados 
 
Eventuais resultados relativos a ativos componentes da carteira do Fundo são incorporados ao seu respectivo 
patrimônio, quando do seu pagamento ou distribuição pelos emissores de tais ativos. 
 

12. Política de divulgação das informações 
 
A divulgação das informações do Fundo aos cotistas é realizada de acordo com a legislação em vigor através 
de correspondência, inclusive por meio eletrônico e canais eletrônicos, incluindo a rede mundial de 
computadores. 
 

13. Outras informações 
 
A rentabilidade do Fundo, e o patrimônio líquido médio nos exercícios foram os seguintes: 
 

Data Patrimônio Líquido Médio Rentabilidade (%) 

Exercício findo em 31 de dezembro de 2024  4.805.394  6,26 
Exercício findo em 31 de dezembro de 2023  5.265.201  13,59 

 
O Fundo não possui benchmark a ele relacionado. 
 
A rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. 
 

14. Demandas judiciais 
 
Não há registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses 
contra a administração do Fundo. 
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15. Outros serviços prestados pelos auditores independentes 
 
Em atendimento à Instrução n° 577/16 da Comissão de Valores Mobiliários, informamos que a Administradora, 
no exercício, não contratou nem teve serviços prestados pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores 
Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento por ela administrada que não os serviços 
de auditoria externa. A política adotada atendeu aos princípios que preservam a independência do auditor, 
de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor não deve auditar o seu próprio 
trabalho, nem exercer funções gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste. 
 

16. Outros assuntos 
 
A Comissão de Valores Mobiliários (CVM) publicou a Resolução CVM 175 em 23 de dezembro de 2022, que 
dispõe sobre a constituição, o funcionamento e a divulgação de informações dos fundos de investimento, bem 
como sobre a prestação de serviços para fundos, em substituição à Instrução CVM 555/14. A nova Resolução 
entrou em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, tendo os fundos em funcionamento prazo para adaptação 
até 30 de junho de 2025 para a referida alteração. 
 

17. Alterações estatutárias 
 
Assembleia geral de cotista de 26 de abril de 2024 aprovou, a partir de 08 de maio de 2024, as seguintes 
alterações: 
 
Deliberar sobre as seguintes matérias e alterações no Regulamento do Fundo:  
 
(i) Aprovar as Demonstrações Contábeis do Fundo referentes ao exercício social findo em 31 de dezembro 
de 2023; e  
 
(ii) Adequar o público-alvo do Fundo, em atendimento as exigências da Resolução CMN º 
4.994/2022, com ajuste no Parágrafo único do Artigo 2º, de modo a esclarecer que a política de 
investimento do FUNDO está adequada às normas estabelecidas para os Regimes Próprios de Previdência 
Social (RPPS) e Entidades Fechadas de Previdência Complementar (EFPC). 
 

18. Informações adicionais 
 
O diretor e o contabilista responsáveis pelo Fundo na data base eram os seguintes: 
 
Ricardo Troes 
Diretor Responsável 
 
Luis César Belchior Guimarães 
Contador - CRC DF - 015449/O-9 
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Demonstrativo das evoluções do valor da cota e patrimônio líquido médio 
 
A evolução do valor da cota no último dia útil de cada um dos últimos doze meses e as respectivas variações 
mensais e acumuladas para cada mês, foram as seguintes: 
 

Mês  
Valor da PL Médio Variação no Variação 
Cota (R$) Mensal (R$ mil) Mês (%) Acumulada (%) 

29/12/2023 1,902079 
   

31/01/2024 1,914539 5.320.145 0,66 0,66 
29/02/2024 1,925160 5.398.876 0,55 1,21 
28/03/2024 1,936284 5.432.015 0,58 1,80 
30/04/2024 1,930076 5.347.588 (0,32) 1,47 
31/05/2024 1,943641 5.134.697 0,70 2,19 
28/06/2024 1,946954 4.979.119 0,17 2,36 
31/07/2024 1,965724 4.821.147 0,96 3,35 
30/08/2024 1,979027 4.667.746 0,68 4,05 
30/09/2024 1,989408 4.491.000 0,52 4,59 
31/10/2024 2,006477 4.284.714 0,86 5,49 
29/11/2024 2,017171 4.022.712 0,53 6,05 
31/12/2024 2,021145 3.789.371 0,20 6,26 

 
O Fundo não possui benchmark a ele relacionado. 
 
A rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura.  
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